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Introduccion:

El Fondo de Garantia de Depdsitos de las Instituciones Financieras (FOGADE), esta
a cargo de los procesos de intervencidn y de restitucién de depdsitos —de personas
naturales o juridicas-, al igual que supervisar la liquidacion forzosa de los activos
de las entidades financieras miembros del Sistema de Garantia de Depdsitos que
por las causas sefialadas en la ley, deban salir del Sistema, mediante Resolucion
del Superintendente de Bancos, o del Consejo Directivo de la Superintendencia de
Bancos, en su caso.

El FOGADE es la Institucién que garantiza los depdsitos de los cuentahabientes del
sistema de garantia hasta por un monto maximo de diez mil dolares de los
Estados Unidos de América (US$ 10,000.00), o su equivalente en moneda
nacional, incluyendo principal e intereses devengados desde la fecha de inicio de
conformadas las cuentas de depdsitos, hasta el inicio del procedimiento de
restitucion.

Los depdsitos garantizados son los depdsitos de ahorro, depdsitos a la vista,
depdsitos a plazo o a término, o una combinacidn de ellos, tanto en moneda
nacional como extranjera. Asimismo, estan garantizados por el total de su saldo
los titulares de depdsitos transitorios para efectuar operaciones de comercio
internacional, siempre que la operacidn tenga una efectiva contrapartida en otra
entidad financiera extranjera.

Forman parte del Sistema de Garantia de Depdsitos las instituciones financieras
que estan autorizadas para operar por la Superintendencia de Bancos y de otras
Instituciones Financieras, que capten recursos financieros del publico bajo la figura
del depdsito en el territorio nacional, incluyendo las sucursales de bancos
extranjeros.

Actualmente, el Sistema de Garantia de Depdsitos estda conformado por las
siguientes instituciones:

-Banco de América Central, S.A.  ...cooeeiiecieeeeee BAC

-Banco de la Produccion, S.A. . BANPRO
-Banco Lafise BANCENTRO, S.A. .. BANCENTRO
-Banco de Finanzas, S.A. . BDF

-Banco Citibank de Nicaragua, S.A.......cccovvevviineeennn . CitiBank
-Banco ProCredit, S.A. . ProCredit
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Mision:

Nuestra Misidon es garantizar la restitucion de los depodsitos de las personas
naturales y/o juridicas, asi como ejecutar los procesos de intervencidon vy
supervisar la liquidacién forzosa de instituciones miembros del Sistema de
Garantia de Depdsitos, a fin de contribuir con la estabilidad y credibilidad del
sistema financiero.

Vision:

Nuestra Visidn es ser una institucién de reconocido prestigio y credibilidad para
todos los usuarios del Sistema Financiero, mediante el cumplimiento eficaz del
mandato principal de proteger al depositante y al contribuyente fiscal.

e Rt

Modelo de Alineamiento
Estratégico

Filosofia Corporativa

Estamos comprometidos con la garantia eficaz de los depdsitos del publico
contribuyendo con la estabilidad y confianza en el Sistema Financiero Nacional.
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Valores:

| Trabajar con el mejar espintu de
cooperacion entre si y con los
demas ntegrantes de las
instituciones de la red de
segundad fnanciera para
‘alcanzar los objetivosde |a
Institucion.

| Garantizar la proteccion de los
ahorros de los depositantes y de
contribuir a la estabilidad del
Sistema Financiero.

Faols o Sl o \\\‘ - 1

(| Enel ejc de sus funciones,

lactuando con apego a la Ley, con
B o testdndares de transparencia,

i [\ 'l"f»i‘ ‘ I criterios técnicos y principios éticos

‘ |y profesionales,

En la solucidn de problemas y
visualizacion de cambios,
garantizarde un trabajo de
eficiencia y alta calidad.
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Gobierno Corporativo

En concordancia con lo dispuesto en el Articulo No.9, de la Ley No. 551, Ley del
Sistema de Garantia de Depdsitos, el Consejo Directivo del FOGADE es el
encargado de su administracion, y esta integrado por:

Miembros:

Lic. Rolando José Sevilla Boza
Presidente del Consejo Directivo

Lic. Ivan Acosta Montalvan
Ministro de Hacienda y Crédito Publico

Lic. Virginia Molina Hurtado
Vice Superintendente de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras

Lic. Mario Aleman Flores
Asesor
Banco Central de Nicaragua

Representante

Suplentes:

Lic. José Adrian Chavarria
Vice Ministro de Hacienda vy
Crédito Publico

Lic. Brenda Delgado A.
Directora de Riesgos -SIBOIF

Lic. Magaly Saenz Ulloa
Jefe de DireccionOp. Financ.
Banco Central de Nicaragua

Asociacion de Bancos Privados de Nicaragua (ASOBANP)*

Dr. Carlos Aguerri Hurtado
Secretario del Consejo Directivo

*Pendiente nombramiento oficial de Representante.

5

FOGADE - Informe Anual 2012



Mensaje del Presidente del FOGADE

El 2012 fue un afo importante para Nicaragua dado que la economia nacional crecidé por
segundo afio consecutivo por encima del cinco por ciento anual, siendo en 2012 de 5.2%,
versus el 5.4% observado en 2011. Este crecimiento consolidd la recuperacién iniciada en
el afio 2010, luego del dificil 2009 afectado por la recesién mundial.

En correspondencia con lo anterior, las instituciones financieras miembros del Sistema de
Garantia de Depédsitos tuvieron igualmente un buen desempefio, el que se tradujo en un
aumento importante del crédito, una mejora en los indicadores de riesgo crediticio y una
recuperacion de la rentabilidad respecto a los dos-tres afios precedentes.

Asimismo, en el 2012 nuestros objetivos se cumplieron al haber mantenido un crecimiento
sostenido del patrimonio del FOGADE, el cual al concluir el afio alcanzé los US$109.3
millones, US$9.3 millones mas que en 2011, lo que en términos interanuales significé un
incremento de 9.3%, superior al 8.6% observado en el afio precedente.

Los depdsitos garantizados por FOGADE se ubicaron en US$782 millones (21.8% de los
depdsitos totales), US$71.0 millones mas respecto al 2011, con una cantidad de 855,322
cuentahabientes asegurados, los que representaron a esa fecha el 99.3% del total de
cuentahabientes existentes en las instituciones financieras miembros de FOGADE. Lo
anterior es motivo de satisfaccién pues con ello garantizamos el cumplimiento de los
objetivos de nuestra institucidon y contribuimos a promover la estabilidad y confianza en el
sistema financiero nacional.

En el 2012 continuamos, igualmente, fortaleciendo el marco normativo y operativo de la
institucion, consolidamos nuestra politica de diversificacidon del portafolio de inversiones,
iniciamos la ejecucidon de nuestra estrategia de proyeccion institucional hacia la poblacién
y avanzamos en el desarrollo de las competencias profesionales de nuestro capital
humano.

Para 2013 nuestro propdsito es continuar creando valor publico en el marco del plan
estratégico 2011-2013, seguir proyectandonos hacia la sociedad y hacer de FOGADE una
institucion que dia a dia consolide su aporte al crecimiento y a la estabilidad del sistema
financiero nacional.

Rolando J. Sevilla Boza
Presidente
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I. Entorno economico 2012

I.1 Economia mundial

Durante el 2012,se estima que la actividad econdmica mundial crecié en 3.2%,
crecimiento inferior al observado en el 2011, que fue de 3.9%, de acuerdo con el
Fondo Monetario Internacional. El menor crecimiento de la economia mundial
estaria asociado a varios factores, entre los cuales destacan los problemas de
deuda publica de Estados Unidos y la Zona Euro y una recuperacion econdémica
mas lenta de lo esperado en Estados Unidos y en dicha zona, donde se agravaron
aun mas los problemas con la crisis bancaria y de deuda espanola.

No obstante, el FMI senala que en 2012 las fuentes principales de aceleracion
fueron las economias de mercados emergentes, donde el repunte de la actividad
fue amplio, como se habia previsto, y Estados Unidos, cuyo crecimiento registro
un alza sorpresiva. Las condiciones financieras se estabilizaron, los diferenciales de
rendimiento de los bonos de la periferia de la zona del euro disminuyeron, en
tanto que los precios de muchos activos riesgosos, especialmente las acciones,
subieron a escala mundial. Los flujos decapitales a los mercados emergentes
siguieron siendo fuertes.

Acorde con sus proyecciones de enero de 2013, el Fondo Monetario Internacional
estima que este afio el crecimiento mundial se recuperara levemente con un
aumento del Producto Mundial del orden del 3.5%, alentado esencialmente por el
dinamismo de las economias de mercados emergentes y en desarrollo, las que se
estima crezcan en 5.5% frente al raquitico 1.4% de las economias avanzadas.

- Actualizacién de perspectivas de la economia mundial , Enero del 2013 -
Variacion porcentual anual

2009 2010 2011 2012 2013 * 2014 *

Producto mundial 1/ -0.6 5.0 3.9 3.2 3.5 4.1
Economias avanzadas -3.4 3.0 1.6 1.3 1.4 2.2
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 2/ 2.6 7.1 6.3 5.1 5.5 5.9
Importaciones

Economias avanzadas -12.4 11.1 4.6 1.2 2.2 4.1
Economias de mercados emergentes y en desarrollo -8.0 13.8 8.4 6.1 6.5 7.8
Exportaciones

Economias avanzadas -11.9 11.4 5.6 2.1 2.8 4.5
Economias de mercados emergentes y en desarrollo -7.5 12.8 6.6 3.6 4.5 6.9
Precios al consumidor

Economias avanzadas 0.1 1.5 2.7 2.0 1.6 1.8
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 2/ 5.2 6.3 7.2 6.1 5.5 5.5

* Estimaciones y proyecciones del Fondo Monetario Internacional
1/ Las estimaciones y proyecciones trimestrales abarcan el 90% de las ponderaciones mundiales.

2/ Las estimaciones y proyecciones trimestrales abarcan aproximadamente el 80% de las economias emergentes y en des
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Sin embargo, el 16 de abril de 2013 el FMI dio a conocer sus nuevas Perspectivas
de la Economia Mundial, y en estas rebaja a 3.2% (igual que en 2012) y a 4.0% el
pronostico de crecimiento para 2013 y 2014, respectivamente. Se sefiala que las
perspectivas mundiales han vuelto a mejorar, pero que el camino hacia la
recuperacion en las economias avanzadas seguira siendo accidentado.

Se prevé que en las principales economias avanzadas la actividad se acelerara
gradualmente, tras un inicio débil en 2013, con Estados Unidos a la cabeza. En las
economias de mercados emergentes y en desarrollo, la actividad ya ha repuntado.
Se afirma, igualmente, que las autoridades en las economias avanzadas han
conjurado dos de las principales amenazas que pesaban sobre la economia
mundial: una ruptura de la zona del euro y una brusca contraccién fiscal en
Estados Unidos provocada por una caida en el “abismo fiscal”. Sin embargo,
persisten riesgos viejos y hay riesgos nuevos que han pasado a primer plano. A
corto plazo, los riesgos estan vinculados sobre todo a la evolucién de la zona del
euro, incluida la incertidumbre por las secuelas de los acontecimientos en Chipre y
la situacion politica en Italia y los factores de vulnerabilidad en la periferia. A
mediano plazo, los riesgos clave guardan relacién con la fatiga del ajuste, una
reforma institucional insuficiente y un estancamiento prolongado en la zona del
euro, asi como elevados niveles de déficit fiscal y endeudamiento en Estados
Unidos y Japon.

Grafico 2.1. Mundo: Prondsticos de crecimiento del PIB en 2013
(Porcentaje)

M Menor que 0
[ Entre 0y 1
[Jentre1y2
[JEntre2y4
[DJentre4y6
Il Mayor o igual que 6
[] Datos insuficientes

Fuente: Estimaciones del personal técnico del FMI

Perspectivas de la Economia Mundial. FMI, abril 2013.
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I.2 Economia Nacional

Continuando con la etapa de crecimiento econdmico iniciada en el afio 2010, luego
del dificil 2009 afectado por la recesién mundial, la economia nacional crecié por
segundo afio consecutivo por encima del cinco por ciento anual, siendo en 2012 de
5.2%, versus el 5.4% observado en 2011. Lo anterior llevé también a alcanzar un
PIB/capita de US$1,730.8, que significd un aumento de 5.8% en relacién al afo
precedente.

El crecimiento econdmico del 2012 se explica, de acuerdo con el Banco Central de
Nicaragua, por factores tales como el esfuerzo productivo interno, la estabilidad
macroecondémica, mayores niveles de inversion privada, el repunte importante del
crédito y el flujo de recursos externos provenientes tanto de inversion extranjera
directa como de las remesas familiares.

Producto interno bruto
(variacion promedio anual, a precios de 2006)
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Fuente: BCN.

Durante el 2012, todos los sectores econdmicos experimentaron crecimiento,
habiendo sido los sectores de la construccién y la industria manufacturera los que
mayor contribucion realizaron, con un aporte al PIB de 1 punto porcentual y 0.9
puntos porcentuales, respectivamente.

De acuerdo siempre con el Banco Central, la actividad de construccion crecié 32
por ciento (versus 21.1% en 2011), proviniendo mayormente la actividad de las
construcciones residenciales e industriales y en menor medida de las obras
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comerciales y de servicio. En lo que hace al aporte de la industria manufacturera,
el valor agregado de la misma fue de 5.1 por ciento, estando impulsado dicho
crecimiento por las actividades vinculadas a laproduccidon de alimentos, bebidas,
textiles y maquinarias y equipos de transporte, principalmente.

Actividades con mayor aporte al creci-

miento
(variacion promedio anual)
20 4 — Industria manufacturera - 40
- Comercio, hoteles y restaurantes
154 Transporte y comunicaciones - 30
Otros servicios _ 20
10 Construccion{eje derecho) - . i
e 3 i 1)
5 4 7
- 0
0 - (10)
(5) 1 - (20)
(10) - (30)
I | IIIII‘IV I I II|II{IV I I II‘ 114 v I\ II‘ II{IV I‘ II‘II4IV
2008 2009 2010 2011 2012
Fuente: BCN.

La inflacion, por su parte, se ubicd en 2012 en 6.62% (7.95% en 2011), explicado
por el incremento en el precio de alimentos y bebidas, de restaurantes y hoteles,
asi como del sector transporte. Los alimentos y bebidas siguieron, en buena
medida, la dindmica de los precios internacionales de dichos productos.

Inflacion interanual

variacién porcentual
9
—2012
8
—2011
7
6 4
5 o
4 -
3
2 4
1
0 +—F T T T : T
E F ™M A M ] J A s (=] N o
Yy -
Fuente: Banco Central de Nicaragus
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II. El Sistema de Garantia de Depositos

Recursos del Fondo de Garantia de Depésitos FOGADE
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Depdsitos Garantizados por el FOGADE (millones de délares) 641 11 782
Saldo promedio asegurado por cuenta habiente (ddlares) 796 805 914
Cantidad de cuenta habientes asegurados 805,127 883,501 855,322

Fuente: Fondo de Garantia de Depdsitos FOGADE

Monto de Depdsitos Asegurados por FOGADE
Participacion porcentual

mrioneds Nagonsl

Moneda Extranym

7

Dic 2011 Dic 2012

Fuente: FOGADE.

II.1 Fondo de Garantia de

Depodsitos (Al 31 de diciembre de
2012).

A diciembre de 2012, los recursos
del Fondo de Garantia de Depdsitos
de las Instituciones Financieras de
Nicaragua (FOGADE), ascendieron a
US$109.3 millones, US$9.3 millones
mas que en diciembre de 2011, lo
que en términos interanuales
signific6 un incremento de 9.3%,
superior al 8.6% observado en el
afo precedente.

Por su parte, los depdsitos
garantizados por FOGADE se
ubicaron en US$782 millones

(21.8% de los depdsitos totales),
US$71.0 millones mas en relacion al
2011. Este crecimiento se debi6 al

incremento del saldo promedio
asegurado (13.5% respecto a
Diciembre 2011) vy no por

incremento en el numero de
cuentahabientes, el que mas bien
experimentd una reduccién del
3.19% respecto al afio anterior,
debido principalmente a limpieza de
cuentas inactivas realizadas por los
bancos.

En cuanto a la distribucion por
moneda de los depdsitos asegurados
y en linea con los niveles de
dolarizacion del sistema financiero,
el 75% del monto total corresponde
a moneda extranjera y el restante a
moneda nacional. En contraste, el
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Cantidad de Cuenta habientes asegurados por FOGADE
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Balance General

Expresado en délares

Dic 2011 Dic 2012 Variacion

Activos
Disponibilidades 44,104.45 42,052.09 -2,052.36
Inversiones 100,230,786.35 109,626,284.53 9,395,498.18
Cuentas por cobrar 5,782.94 13,390.23 7,607.29
Bienes de uso 30,872.64 28,329.95 -2,542.69
Otros activos 7,161.64 9,249.70 2,088.06

Total Activos 100,318,708.02 109,719,306.50 9,400,598.48

Pasivo y Patrimonio

Pasivos 46,309.85 55,261.20 8,951.35
Otras cuentas por pagar 46,309.85 55,143.41 8,833.56
Otros pasivos 0.00 117.79 117.79

Patrimonio
Resultado del periodo
Resultado acum. de ejerc. i

100,272,398.17 109,664,045.29
12,518,921.95  14,166,637.04
87,753,476.22  95,497,408.25

9,391,647.12
1,647,715.09
7,743,932.03

Total Pasivo y Patrimonio 100,318,708.02 109,719,306.49 9,400,598.47

Fuente: Fondo de Grantia de Dep6sitos de las Instituciones Financieras (FOGADE)

Estado de Resultado
Expresado en dolares
Dic 2011 Dic 2012

Ingresos Financieros 327,553.67 520,295.53 192,741.86
Rendimiento por inversiones en titulos del exterior 327,553.67 520,295.53 192,741.86
Margen financiero antes de ajuste cambiario 327,553.67 520,295.53 192,741.86
ingresos por ajustes y if. Cmbiarias de ctas. Activa: 4,567,508.98 4,982,408.17 414,899.19
pasivas
Margen financiero neto 4,895,062.65 5,502,703.70 607,641.05

Ingresos por primas 8,010,428.39 9,144,162.27 1,133,733.88

Ingresos operativos 8,010,428.39 9,144,162.27 1,133,733.88

Excedente (déficit) operativo 12,905,491.04 14,646,865.97 1,741,374.93

Gastos de administracion 387,298.48 480,209.82 92,911.34
Sueldos y beneficios al peronal 276,892.10 319,493.83 42,601.73
Servicios profeionales y otros servicios contrata 71,693.49 121,145.10 49,451.61
Gastos generales 29,275.19 32,638.09 3,362.90
Depreciaciones y amortizaciones 9,437.70 6,932.80 -2,504.90

Excedente (déficit) de operacion bruto 12,518,192.57 14,166,656.15 1,648,463.59

729.38
0.00

0.00
19.12

-729.38
19.12

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Excedente (déficit) neto
Fuente: Fondo de Grantia de Depdsitos. Tipo de cambio oficial final de cada mes

12,518,921.95 14,166,637.03 1,647,715.09

61% del numero de cuentahabientes
asegurados mantiene sus depdsitos
en moneda nacional y el 39% en
moneda extranjera.

Con los resultados antes
mencionados, el FOGADE asegura al
99.3% de los depositantes
(855,322); asi garantizamos el
cumplimiento de los objetivos de
nuestra institucién y contribuimos a
promover la estabilidad y confianza
en el sistema financiero nacional.

I1.2 Estados Financieros del
FOGADE

Balance General de FOGADE:
Activo:

Los activos totales del FOGADE a
diciembre de 2012 finalizaron en
US$109.7 millones, US$9.4 millones
mas en relaciéon a diciembre 2011;
los cuales —en su practica totalidad--
se destinaron a incrementar las
inversiones, y por ende, el fondo
patrimonial de la institucion.

El Patrimonio del FOGADE finalizd
en US$109.7 millones (9.4% mas
en relacién al 2011), el cual se
compone en un 87% por los
resultados acumulados de ejercicios
anteriores y el remanente por los
resultados del periodo 2012.

Estado de Resultados:

Al 31 de diciembre de 2012, el
resultado del periodo y/o excedente

neto del FOGADE fue de US$14.2
millones, US$1.6 millones mas que en
el 2011, lo cual se explica
principalmente por los mayores
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ingresos por primas: US$1.1 millones mas en relacidon al afio anterior (US$9.1
millones en 2012 vs US$8.0 millones en 2011). El incremento en las primas esta
ligado, por supuesto, al aumento en los depdsitos promedio observados en las
entidades que conforman el sistema de garantia de depdsitos.

Es importante mencionar que el

calculo de las primas es equivalente

al 0.25% del saldo promedio de

s f.’t}ﬁcr@/{o.z CategoriaNo.3  Categoriao.4 d_epésito_s del afo p_revio mas un

ORI0 - ResgoNormal  Riesgo Mediano diferencial que puede ir de 0% hasta

un 0.10% dependiendo de Ilas

calificaciones de riesgo de largo

plazo emitidas por las Calificadoras

de Riesgo inscritas en la

Superintendencia de Bancos y de

Otras Instituciones Financieras de
Nicaragua.

Categovia ko1

Prima Base Anyal

Riesgo Alto

Asimismo, los resultados del FOGADE se explican, igualmente, por mayores
ingresos por reajustes cambiarios (US$414.9 miles mas en relacion al 2011), y
mayores ingresos financieros por inversiones (US$192.7 miles mas que en 2011).

Es importante destacar que el

Tasas de rendimientos promedio panderadas de las inversiones de

it incremento en los ingresos
financieros obedeci6 a un aumento
: en los niveles de rentabilidad del
portafolio de inversiones (0.51% en
: 2012 versus 0.40% en 2011), pese
a la disminucidon observada en las
tasas de interés internacionales. Ese
mayor rendimiento, fue producto a
0208 e la vez de la nueva politica de

inversiones adoptada en el 2011.

Fuente: Fondo de Garantia de Depdsitos,

Finalmente, y no menos importante de destacar, fue el comportamiento de los
gastos administrativos de la institucién, los que contribuyeron - igualmente-- a los
resultados del aho.
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Presupuesto del FOGADE
Safde en miles de dolares

» Presupuestado Proyectado
® Presupuesto Efecutado

499
462

407 392
360

1

2005 2006 2009 2010 2011 2012
Fuente: Fogade

Ahorro Presupuestario
(preupuesto proyectado - presupuesto ejecutado)
miles de dolares

2010 2011 202

Fuente: Fogade

En relacion a estos, acorde con la
Ley 551, el presupuesto de gastos
del FOGADE no puede exceder el
6% de los aportes anuales que
realizan las instituciones financieras
miembros.

Asi, en 2012 los gastos
administrativos fueron menores a lo
presupuestado aun cuando
experimentaron un incremento
respecto al afo anterior a
consecuencia de la implementacién
del Plan Estratégico Institucional,
especialmente en lo relativo a la
estrategia de proyeccion
institucional en los diferentes
medios de comunicacion social.

Los gastos promedio mensuales se
ubicaron en US$40.0 miles en
2012, habiendo sido de US$32.3
miles en 2011.

Al finalizar el afo obtuvimos un
ahorro presupuestario de US$37.0
miles.

En términos de la relacidn gastos
administrativos/ingresos anuales
por primas, el gasto del 2012
representdé el 4.93% de dichos
ingresos, observandose igualmente
un uso menor al 6% facultado por
la Ley. En 2011 dicha relacién fue
de 4.8%.
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Inversiones del FOGADE 2010

Inversiones del FOGADE 2011

Trame da
Lnversién
> 1 afio de
plozo ,
uss$ie
millones,
16%:

Fyeres: FOGADE.

Inversiones del FOGADE 2012
US$109,3 Millones

®m  Tramo de
Inversion,
US$44,6 mm.,
41%

Fuente: FOGADE

Tasas de rendimientos promedios de las Inversiones del
FOGADE
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Fuente: FOGADE.

Recuadro 1

Politica de Inversiones del
Fondo de Garantia de
Depdsitos

Con el doble propdsito de mantener
niveles de liquidez adecuados y de
maximizar, al mismo tiempo, los
rendimientos de los recursos del
FOGADE --afectados negativamente por
el comportamiento decreciente de las
tasas de interés en los mercados
externos--, se implementd a partir del
2011 una nueva politica de inversion
basada en el establecimiento de dos
tramos de inversién: un tramo de
liquidez (plazo menores o iguales a un
afio de plazo) y un tramo de inversion
(plazos mayores a un afo).

Asi, y como consecuencia directa de
dicha politica, finalizamos el afio 2012
con 59% de nuestros recursos
colocados a vencimientos no mayores a
365 dias de plazo (tramo de liquidez),
en tanto el 41% restante esta a plazos
mayores a un ano (tramo de inversion);
a diferencia de lo anterior, en el afho
2011 el 84% de los recursos estaban
invertidos a plazos maximos hasta de
365 dias.

En el afo 2010, el 100% de los
recursos estaban invertidos a plazos no
mayores a un ano.

En cuanto a los rendimientos, estos
incrementaron en US$192.7 miles en
relaciéon a 2011, en tanto que en 2011
el aumento fue de US$66.0 respecto a
2010. La tasa de rendimiento promedio
de 2012 fue de 0.51% versus 0.40% en
2011.
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III. Evolucion de las Instituciones miembros del
FOGADE

III1.1 Perfil de las
Instituciones financieras

miembros
Ventanillas y sucursales de las instituciones miembros El SiStema de Gara ntl’a de DepéSitOS
al 31 de diciembre de 2012 esta
2 =2011 conformado por seis bancos: Bac,
. — Banpro, LafiseBancentro,  BDF,
o 55 56 Citibank y ProCredit, los cuales
¥ cuentan con 283 sucursales vy
2929 26 26 ventanillas (20 mas que en 2011),
T concentradas primordialmente en el
ﬂ m departamento de Managua.
Bacpro  Barcentro  BAC cit Bank  Procredt En lo que hace al personal, dichas
S instituciones finalizaron el afio con
7,317 empleados, 301 empleados
Ahinepdeeniisdtanhedutinonsmeingbros mas en relacién al ano anterior.
2,083 Casi todas las instituciones
1,710 e ‘ =201 incrementaron su personal, salvo
e Citibank y Procredit.
o - 553 En cuanto a la distribucion
geografica del crédito y de los
: depdsitos, estos contindan
Banpro  Bancentro BAC OF CmBanx Procredit Concentl‘ados principalmente en el
Fuente: Supréintendenca de Bancos ¢ de Otras [Instituciones Financieras. departamento de Managua (740/0 en
cada caso).
g:rrtzi;; g::;:'ric';: :f, :Jﬂmero de préstmos por regién geografica
Al 31 de diciembre 2012
= T it et e s i
- Al 31 de diciembre 2012
s Monto de Crédio 72
Himero.de Eréstarmes = Monto de Depdsitos
5% Namero de Cuentos
= o B
——l 15 el 0% i_gve_ov v S% © da] 20 4% 5% 0 2%
P o o el NIRRT Py
uperintendencla de Bancos y de Otras Instituciones Financleras ”"':"" "

Fuente: Estados Financlerss publicados por Superintendenda de Bancos
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Activos de las instituciones miembros del FOGADE
Porticipacién porcentualde Jas principoales cuentas del activo y saido en millones de ddlares
de las activos totales

st OU0S = Créd10 Neto = rversiones. Dispoeststidades —Adtivos

BO0% e o e e e e e e e e e e e e e it e
90%

B0% Ve ; 3 N Lt
0% -
60%
S0%
0% 4
0%
20% +
10%

00—

= & ¥ <« ¥ N O =« w o Z @ L <« x " " <« 0w 0o Z @&

Enne 2012

P
w

Fuente: Estades Finanoercs publticadss por Supenntendena de Bancos.

Como puede verse, el exceso de liquidez
de inversiones fueron utilizados para financiar la importante expansion del crédito
observada. En linea con lo anterior, se dieron en 2012 cambios importantes en la
estructura del activo total. Asi, el peso de la cartera crediticia pasé de 49.2% en
2011 a 59.2% en 2012, disminuyendo, por ende, los pesos relativos de las

disponibilidades y las inversiones. En

Crédito Neto de las instituciones financieras miembros
Saldo en millones de ddlares

2,900
2,700
2,500
2,300
2,100

1,900

1,700

Enc 20
Enc 24

Fuenze: Estdfos Fmanciéros pudlicades por Supenmtenceca de Bantos .

III.2 Evolucion de
Instituciones miembros

las

a. Activos

A diciembre de 2012, los activos

totales de las instituciones
5,000 financieras miembros del
it FOGADE, finalizaron en

US$4,655.5 millones, US$109.0
millones y 2.4% mas respecto a
diciembre 2011. Al interior del
activo los  cambios mas
significativos fueron un aumento
de US$523.0 millones (23.4%)
en la cartera de crédito neto y
una disminucion de US$219.6
millones y de US$200.1
millones en disponibilidades e
inversiones, respectivamente.

que se venia presentando y la liquidacién

el primer caso, la participacion cayé de
27.3% a 21.90%, mientras el peso de
las inversiones pasdé de 20.5% a
15.7%. Los otros activos se
mantienen siempre en torno al 3%.

Crédito: Como ya se sefiald, la
cartera de crédito neta aumentd en
US$523.0 millones con respecto a
2011, un crecimiento relativo de
23.4% (14.3% en 2011), que
revirti de manera importante la
tendencia decreciente iniciada a
finales de 2008 y consolidé la
recuperacion crediticia iniciada en el
segundo semestre de 2011.
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En términos de composicién, el crédito por actividad econdmica para las
instituciones miembros se distribuyé de la siguiente manera; 34% al sector
comercial, el sector con mayor participacion, seguido por el sector industrial
14.6%, vivienda 13.2%, y agricola 12.6%, personal 14.8% vy tarjeta de crédito

7%, extra financiamiento 0.4% vy

sector plfl blico 0.6%. El crédito Calidad de la cartera crediticia de las instituciones miembros

ganadero representd 1.83%.

"

En cuanto a calidad crediticia, Ila
cartera de crédito en riesgo continud -
decreciendo en el 2012, representando
al cierre del ano el 4.1% de la cartera
bruta. En 2011 y 2010 dicha relacion
fue de 5.9% y 8%, respectivamente.

Por su parte, el indice de morosidad de
la cartera bruta a diciembre 2012 se
ubicé en 1.74%, mejorando igualmente

b P XELT2NNEHLOZT AN XX <

Ene 2011
0

—] 308 O PN

23453

28%

respecto al 2.24% observado en 2011. Fuarte Utaten Pmncarss ubicases g Sgareeante

INGCH ¢ Merondad » (Carters vencits = an cobeo Judoa) | Carters Brat

En cuanto a los niveles de cobertura de
las  provisiones por cartera, las

instituciones financieras miembros mantienen niveles adecuados para enfrentar
riesgos crediticios. De hecho, el nivel de provisiones al cierre del 2012 cubre en un
168.6% la cartera vencida y en cobro judicial, y en un 71% la cartera en riesgo;
porcentajes que en 2011 se ubicaron en 155% y 59%, respectivamente.

Cobertura de la cartera en riesgo, vencida y en cobro judicial de
las instituciones miembros

— Cobemura d=la camera
improductiva

— 1
180% Cobartura de 1a cartera en nesgo

170% F 70%
160% 65¢%
150% &0
140% b 55%
130% 50
120% RO _— 45%

L E € E "N <0 0 Z0

Enc 2011
Enc 2012

Fuante: Estados Finanueros pubbcados por Supenntendeaa de Bances,
Cartera de crédito improductiva= (Cartera venads = en cobvo judiial)
Cartera en Rizsgo = (Créditos prorrogades + reastructurados = vencidos = en cobro judicial)

FOGADE
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Disponibilidades: Al finalizar 2012
las disponibilidades de las
instituciones miembros del sistema
de garantia de depdsitos finalizaron
Liquidez de las instituciones miembros en US$1,021 millones (US$2196
millones menos en relacion a
diciembre de 2011), es decir, una
disminucion importante de 17.7%.

439%
41%
9%
37%
35%%

De esta manera, disminuyé la
liguidez observada en los ultimos
anos -—-medida como el cociente
entre las disponibilidades y las
obligaciones con el publico,
e e S W e Wl concluyendo el afo con un indice de
Indice do bquicoz= Disponbiidades / Obégaciones con al pubico 28%, en comparacion con el 34%
de 2011 y el 38% de 2010.

335
319%

29%

27%

25% r

—T————T— T
LW ¥ € TN "< @ 2 0

Enc 2011
Enc 2012

El descenso se explica por el crecimiento casi nulo de los depdsitos en 2012 y por
el hecho que los bancos utilizaron parte de sus excedentes acumulados de liquidez
para financiar el crecimiento de la cartera de crédito. Aun con lo anterior, las
instituciones financieras miembros mostraron niveles de encaje adecuados a lo
largo del afo y cumplieron ampliamente con los requerimientos del mismo. Como
se recordara, a partir de abril del 2011 la tasa de encaje legal es de 12% --para su
medicion de encaje requerido diario-- y 15% para su medicidon catorcenal, de
acuerdo con resolucion CD-BCN-VI-1-11del Consejo Directivo del Banco Central de
Nicaragua.

De esta manera, al 31 de diciembre
de 2012, las instituciones miembros

Inversiones de las instituciones financieras miembros finalizaron con excesos de encaje
Seldoen milones de dclores del dia por un monto cercano a los
1,200 US$240 millones.

1,100

1,000

Inversiones: Las inversiones en
las instituciones miembros del
FOGADE finalizaron 2012 con un

900

£00 1

i saldo de US$730 millones (US$200
o millones menos en relacion a 2011).
500 + T 1 T v r - v v . . . . T -4 - . > r g o . v . ,
= SRS TRWRR R SIS R SR Este importante decremento esta

g : asociado a que los bancos no sélo
Fuente: Estados Financieros publicados por Superintendecia de Bancos. ut| | |Za ro n su ||q u | d eZ, S| no q u e
también, liquidaron inversiones
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Inversiones por institucion financiera miembro

Saldo en millones de détares para _ﬂnancE:]r la expansion
crediticia del ano, en un contexto en
el que, como ya fue mencionado,

4“ ’ - ’ -
= los depdsitos solo crecieron US$17
millones.
213 Por institucion, el Banpro mantiene
: casi el 55% del total de las
inversiones de las instituciones
miembros, Bancentro 29%, Bdf 6%,
/"] [ l 17 Bac 7% vy Citibank 2%.
[ (-—"’7 =
Banpro Lasse Procrede
Bancenvro
Foarte: ERad0s Fnan0eros pubScados por Superatendeca & Bandos .
Depositos por institucion financiera miembro b. Pasivos:
Participacion porcentual

Al 31 de diciembre del 2012

Depositos: Al 31 de diciembre de

23% 2011, los depdsitos de las
instituciones financieras finalizaron

en US$3,587.5 millones (segun

10% balances publicados por SIBOIF),
solamente US$17 millones mas que

- en 2011 para un crecimiento
. relativo de Unicamente 0.47%

Banpro Lafise Citibank Procredit respecto a diciembre 2011.

Bangentro

Fuente: Estados Financieros publicades por Superintendeca de Bances | EI

crecimiento en 2012 se Vvio
afectado por una importante caida
observada en los depdsitos a plazo
en moneda nacional, seguida de

Depdsitos de las instituciones financieras miembros

Particpacion porcentual y saldo en millones de délares una Ca |’d a tam b i é n d e IOS d e pés itos
Depésitos a plazo = Depdsitos a fa vista + otros de ahorro en esta misma moneda.
w=u Depdsitos de ahorro ~—Depdsitos Totales.

M En términos nominales, los
e depositos totales crecieron a una
smo  tgsa del 5.49% (Depodsitos en
s moneda nacional + depdsitos en
1" .. dolares), apenas por encima del
.0 deslizamiento cambiario anual de
e D%,

LS e En el 2012, Banpro mantuvo la
mayor participacion de depdsitos del
Fuente: Estados Finanteros publicados por Supenntendecia de Bancos. SIStema COI"\ Un 320/0, SegUIdO pOF

Encort |
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LafiseBancentro 27%, Bac 23%, BDF 10%, Citibank 5% y Procredit 3%.

En lo que hace al comportamiento de los depdsitos por tipo de moneda, este afio
hubo un marcado descenso de los depdsitos en moneda nacional (-US$156
millones), concentrado mayormente en depdsitos de ahorro (-US$84 millones),
seguido de los depdsitos a plazo (-US$77 millones). Por el contrario, se
experimentd un aumento de US$173 millones en los depdsitos en moneda
extranjera. El incremento de estos ultimos estuvo fuertemente focalizado en los
depédsitos a la vista (+US$149 millones), seguido de los depdsitos a plazo
(+US$73 millones), mientras que los depdsitos de ahorro disminuyeron en US$49
millones.

En cuanto al costo de captaciones del sistema financiero, éste se ha mantenido
estable. La tasa pasiva promedio ponderada a diciembre del 2012 se ubicé en el
rango del 2.5% (2.81% en 2011).

Tasa Pasiva del Sistema Financiero
Promedio ponderado

De otro lado, las obligaciones con
sped instituciones financieras y otros
il financiamientos representan la
g segunda fuente de financiamiento
de las instituciones financieras
] miembros del FOGADE, 9% a
wail diciembre de 2012 y alcanzan un
TR W g A A m e Re g L T e W valor de US$377 millones (US$40

Cne 201

3
=

= millones mas que en 2011).

Fuente: Bance Central de Nicarsgua.
Excluyen tasas de tarjeta de créditos y sobregiros
A partr de julio 2011 se incluyen solo Bancos

c. Patrimonio:

Patrimonio de las instituciones miembros

Saldo en millones de ddlares y crecimiento nominal Al cierre de 2012 el patrimonio de
il CORSLTOEY las instituciones miembros del
s00 - 14% Sistema de Garantia de Depdsitos,
=9 120 finalizd en US$471.1 millones,
- 109 US$38.6 millones mas respecto a
8% 2011. En términos de crecimiento
" - interanual, el patrimonio aumentd
420 7 e 8.9% en relacion al 2011.
i s 2% Desde mediados del 2010 hasta el
s e o A o T i 2012, el crecimiento interanual del
E patrimonio ha venido mostrando
una tendencia positiva, relacionado

con mejores resultados del periodo
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Adecuacién de Capital de las Instituciones Financieras
Miembros del FOGADE

14.59%
12.99%

2011 2012

para las instituciones miembros, los
cuales finalizaron con US$96.5
millones (US$21 millones mas que
en 2011).

En cuanto a la adecuacién de
capital, todas las instituciones
mostraron niveles superiores al
exigido por la Superintendencia de
Bancos y Otras Instituciones
Financieras (10%).

A nivel de las instituciones
miembros, la adecuacion de capital
se ubicdé en 12.99%, un descenso
de mas de dos puntos porcentuales
respecto al 14.59% con que se
cerrdo a diciembre de 2011. ). Las
instituciones con la mayor
adecuacion de capital son ProCredit,
BDF y Bac (14.02%, 13.94%, vy
13.52%, respectivamente).
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IV Desarrollo Institucional

Durante el 2012 se continud con la ejecucion del plan estratégico elaborado para
el periodo 2011-2013. Concluimos el afio con un nivel de cumplimiento del 96.3%
de dicha planeacion, versus una ejecucion presupuestaria del orden de 92.5%.

El logro anterior fue sin duda resultado del esfuerzo que se realiz6 como equipo de
trabajo comprometido e identificado con la misién, vision y valores de la
institucion.

Plan Estratégico Institucional 2011-2013

Perspectivas en las que se sustenta:

O Apoyo y

o . Capital
O Liquidacion p‘
e Humano
’ ~~*Supervisar la .
v ! liquidacion *Desarrollar un
- - 2 forzosa de plan de
Olntervenm_on Y  activos de proyeccion
= Restitucion entidades institucional
) miembros del *Ejecutar
*Garantizar la Sistema de eficientemente
restitucion de los Garantia de

O > depositos ooy el presupuesto
R ») .. epositos de la institucion
4 ®Regulacion .

Y/ g Ejecutar los - Desarrollar

&y procesos de

*Regular el : - Competencias
Sistema de intervencion y Estratégicas del
Garantia de restitucion Capital Humano
Depdsitos Iy Polf{icas de

*Perfeccionary ncentvos
consolidar el
marco
normativo
existente
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Niveles de cumplimiento en 2012:

96.3% 92.5%
Ejecucion | Ejecucion de
de Plan Presupuesto

Estrategico

N

El plan estratégico del FOGADE contempla su desarrollo y proyeccion institucional,
al igual que su fortalecimiento patrimonial. En correspondencia con lo anterior, en
el 2012 se intensificd la ejecucion de la politica de diversificacion de inversiones y
con ello se logré aumentar la rentabilidad de los recursos del Fondo, como ya fue
sefalado con anterioridad (ver Recuadro 1. Politica de Inversiones del FOGADE).

En qué nos focalizamos en el 2012:

Ejecucion de la estrategia
de proyeccion
institucional

J
Marco normativo y de

reglamentacion interna
J

N

Capacitacion del personal

Consolidacion de la
Politica de inversiones
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Asimismo, se elaboraron normas y reglamentos internos tales como:

1. Resolucion General sobre Modelo de Contratos para la ejecucién de los
procedimientos de Intervencidén y Restitucién de Depdsitos en Instituciones
miembros del Sistema de Garantia de Depdsitos

Reglamento de Activos Fijos

Politica para la enajenacion de activos fijos

Reglamento Interno de Trabajo para instituciones financieras en Liquidacion
Manual de Politicas y Planes de Contingencia del FOGADE

Manual de Organizacion y Funciones del FOGADE

Reglamento Interno de Personal del FOGADE

Politica de Beneficios al Personal

Reglamento para Pago de Viaticos

OONOO AWM

Ademas, Procesos Automatizados SISFOGA para:

1. Calculo de Primas de los bancos

2. Seguimiento a Inversiones y calculo de rendimientos

3. Seguimiento/Cumplimiento de la Planificacién Estratégica
4. Registro de Contratistas Especializados

Como eje fundamental del plan estratégico institucional, a lo largo del 2011 se
elaboré una estrategia de proyeccidn institucional hacia el publico y en 2012 la
misma fue puesta en ejecucién, tanto a nivel de los diversos medios de
comunicacién como a nivel de las instituciones financieras miembros del sistema
de garantia de depésitos.

Para fortalecer el conocimiento del publico en general en cuanto a las funciones y
la misién del FOGADE, por primera vez en nuestra historia estrenamos un spot de
televisidn, se elabord un brochure informativo para distribucion en los bancos y se
redisefid completamente el sitio web de la institucidn manteniéndolo actualizado y
con mayor informacion al publico.

Un ejemplo de la campana de proyeccion institucional se muestra a través

de los siguientes materiales publicitarios y reportes publicados, tanto en
los bancos, como en los diarios nacionales:

25

FOGADE - Informe Anual 2012



vww .fogade ‘:]'_-IJ n fa\ FOGAD -
Noo’ oSSR

FOGADE en las paginas web de los bancos

*

2223-T678

b |

(U

&) FOGADE

www.fogade.gob.ni £
FOGADE en las paginas web de los bancos...

zﬁ Mearagia Bon

-i i
v
1B o
oy
e e T
e Ao
’ ) B T Lo T -, P vt sm s o g
WO TS L [ R o g o T W e e
cs 200 Cmvmnpen ey v S S - L
e ot & 300 L PRI s
L W
——— EEMECIAL 00 ehxdsrmsas =
e sty z“ rers T oo i
‘ 10 ANAAE A
mm* Tathata f e
Banpra atjuta Prepago neey Segeru
: . 4 "'Q" .l 2
L3¢ =Y R
o . ? 9
i) Emprosa - °
Tocjetnbatyunte z
anh wdt p )

26
FOGADE - Informe Anual 2012




www.fogade.gob.ni 2
FOGADE en las paginas web de los bancos...

@j BAC rmimaragua

RAC M

yww.fogade.gob.ni ”
@ rocrc: [
FOGADE en las paginas web de los bancos...
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www.fogadegob.ni .
@ roornr |
FOGADE en los diarios (edicion digital)

"' El Nuevo Dia.rio.com.ni
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www . fogade.gob.ni

FOGADE en los diarios (edicion digital)
LA PRENSA.com.ni

oh FOAFENS N
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Crece proteccion a los depésitos

Managua, 03 de agosto, 2012 |

El Fogade se ha fortalecido en los ultimos afios, logrando cubrir en la
actualidad el 99 por ciento de los cuentahabientes

SE FORTALECE

El Fogade tiene una gran importancia dentro del Sistema Financiero Nacional (SFN), ya que es el
que al final “respalda” a los depositantes ante cierres o quiebras de instituciones bancarias; pero
hasta ahora se mantiene operando casi en el anonimato, aunque el capital del que dispone se ha
fortalecido.

“Cerramos en el mes de junio (pasado) con un patrimonio de 105 millones de ddlares y
esperamos concluir el 2012 con recursos por el orden de los 109 millones de ddlares, crecer un
nueve por ciento”, detalla Rolando Sevilla, presidente del consejo directivo del Fogade.

Y es que el “paraguas” se amplia de forma importante teniendo en cuenta que en el primer afio
de operaciones su capital fue de menos de seis millones de délares.

Los recursos que dispone el Fogade actualmente permiten una cobertura del 99.4 por ciento del
total de cuentahabientes de las entidades miembros del Sistema de Garantias de Depdsitos, que
son los seis bancos que captan depdésitos en el pais.

Sevilla estd convencido que el papel que tiene el Fogade debe tener “mds notoriedad” dentro de
los usuarios del SFN, para que se conozca su alcance y también en el tema de fortalecer la
educacion financiera que deben recibir los ahorrantes.

Lucia Navas

(&) FOGADE

i) Cadaaa s TR A

LA PRENSA.com.ni

Managua, 03 de agosto, 2012
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Fogade: Depdsitos seguros
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l Brochure informativo
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detenoro patrimonial de 13 misma.

En términos del fortalecimiento del capital humano, se continud con las iniciativas
de capacitacion para nuestro personal con el objetivo de fortalecer sus
conocimientos en las distintas areas que tienen relacion con el manejo de la
institucion.

El FOGADE es miembro de la Asociacién Internacional de Aseguradores de
Depdsitos (IADI, por sus siglas en inglés) y en tal caracter, participamos en la IX
Reunidon del Comité Regional de América Latina, al igual que en la XI Conferencia
Anual y Asamblea General Anual de la IADI.

Asimismo, funcionarios de la institucion asistieron en Colombia al Taller Regional
sobre Evaluacion de los Principios Basicos para Sistemas de Seguro de
Depodsitos Eficaces, organizado por la IADI. Esta visita se aprovecho,
igualmente, para intercambiar experiencias con funcionarios de FOGAFIN, el Fondo
de Garantia de Depésitos de Colombia.
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De igual manera, y como parte siempre de nuestro proceso de fortalecimiento
institucional, personal de FOGADE participd, en conjunto con funcionarios del
Banco Central de Nicaragua y de la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras, en dos proyectos de asistencia técnica denominados:

i) “"Diagnostico sobre la Red de Seguridad Financiera y Propuestas
para Mejorarla”, realizado a través del Centro Regional de Asistencia
Técnica de Centroameérica, Republica Dominicana y Panama (CAPTAC-
DR), del Fondo Monetario Internacional, y

i) “"Programa de Fortalecimiento y Armonizacion de los Procesos de
Resolucion Bancaria y Seguro de Depdsitos en Centroameérica,
Republica Dominicana y Panama”, proyecto financiado por el BID y
cuya ejecucion estd a cargo del Consejo Centroamericano de
Superintendencias de Bancos. Como parte de este proyecto, personal de
FOGADE participé también, junto a funcionarios del Banco Central y de la
Superintendencia de Bancos, en un taller regional que se llevé a cabo en
San Salvador.

.- )
g @ @ 2 \\ \!
L e \\ \
HaC|a donde en N

En 2013 nos proponemos seguir creando valor publico en el marco del plan
estratégico institucional, para lo cual nos proponemos mantener nuestra
proyeccion hacia la sociedad, continuar desarrollando, a través de la capacitacion
continua, las competencias estratégicas del capital humano, fortalecer el marco
normativo de la institucidon y potenciar el crecimiento patrimonial.
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V. Estados Financieros
Auditados

Al 31 de Diciembre 2012

Auditores Externos:
Donkin & Arguello Consultores, S.A.
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Donkivv & Arguello-Congultoresy, S.A.
F E GA TIA DE DEPOSITOS DE LAS INSTITUCI F
(FOGADE)

(Entidad Auténoma Nicaragiiense de Derecho Publico)

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo Directivo del

Fondo de Garantia de Depdésitos de las Instituciones Financieras
(FOGADE)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Garantia de Depésitos de
las Instituciones Financieras (FOGADE), los cuales comprenden el Balance General al 31
de Diciembre de 2012, el Estado de Resultados y de Excedentes Acumulados y de Flujos
de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de Diciembre de
2011 fueron auditados por otros auditores independientes, quienes en su informe
expresaron una opinion no modificada sobre los estados financieros, con fecha 16 de
Mayo de 2012.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad
(NICs). Esta responsabilidad comprende: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados financieros,
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a
fraude o error, asi como seleccionar politicas contables apropiadas y estimados contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIAs). Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros, estin libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de

Auditoria Financiera Pagina-9 -
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Donkirv & Arguello-Covgultores, S.A.

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS
(FOGADE)

(Entidad Auténoma Nicaragiicnse de Derecho Publico)
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre 2012 y 2011

interpretacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control
interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
del Fondo de Garantia de Depésitos de las Instituciones Financieras (FOGADE), a fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opiniéon sobre la efectividad del control interno del
Fondo de Garantia del Fondo Depésitos de las Instituciones Financieras (FOGADE), una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios contables utilizados y la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracién, asi como
evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada y proporciona una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera del Fondo de Garantia de Depésitos de
las Instituciones Financieras (FOGADE), al 31 de Diciembre de 2012, su desempeiio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Contabilidad (NICs).

29 de Abril de 2013

Managua, Nicaragua.

e ————————————————————————————————
Auditoria Financiera Pagina - 10 -
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Donkivw & Arguello-Congullores, S.A.

FONDO DE GARANTIA DE D T TITUCIONES FINANCIERAS
(FOGADE)
(Entidad Auténoma Nicaragliense de Derecho Pablico)
BALANCES GENERALES
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
(Expresados en Cordobas)
ACTIVOS
ACTIVO CIRCULANTE: NOTAS 2012 2011
Efectivo en caja y bancos 3 C$ 1,014,528 1,013,375
Inversiones 4 1,561,176,496 1,941,032,456
Rendimientos por cobrar 7,434,610 5,795,979
Cuentas por cobrar 323,046 132,873
Pagos anticipados 223,154 164,551
Total Activo Circulante 1,570,171,834 1,948,139,234
BIENES DE USO NETOS 683,474 709,351
Inversiones a largo plazo 4 1,076,177,821 356,144,274
Total Activo 2,647,033,129 2,304,992,859
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CIRCULANTE
Otras cuentas por pagar y provisiones 1,333,204 1,064,048
Total Pasivos 1,333,204 1,064,048
PATRIMONIO
Excedente del ejercicio 341,771,114 287,658,519
Excedentes acumulados 2,303,928.811 2,016,270,292
Total Patrimonio 2,645,699,925 2,303,928,811
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO CS  2,647,033,129 2,304,992,859
CUENTAS DE ORDEN CS 306,793 26; 234
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
-11-
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Donkin & Arguello-Consultores, S.A.
FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS
(FOGADE)

(Entidad Auténoma Nicaragiiense de Derecho Publico)

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresados en Cordobas)

INGRESOS NOTAS 2012 2011
Rendimientos por inversiones en titulos en el extranjero CS 12,552,390 7,526,102
Ingresos por primas 220,607,487 184,053,210
Diferencial cambiario 120,203,088 104,946,284
Ingresos extraordinarios - 31,764

Total de Ingresos 353,362,965 296,557,360
EGRESOS
Sueldos y beneficios al personal 7,707,948 6,362,067
Servicios contratados 2,922,686 1,647,280
Gastos generales 787,410 672,647
Depreciacion y amortizaciones 167,258 216,847
Otros gastos 6,549 -

Total de Egresos 11,591,851 8,898,841
EXCEDENTE DEL ANO 341,771,114 287,658,519
EXCEDENTE ACUMULADO AL INICIO DEL ANO 2,303,928,811  2,016,270,292

EXCEDENTE ACUMULADO AL FINAL DEL ANO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Cs 2,645,699,925 2,303,928.811

-12-
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